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INDHOLD OG AFGRAENSNING

Denne udgivelse indeholder prognoser for svineproducenternes driftsresultater for 2011 og 2012 samt et
skan for 2013. Prognoserne er baseret pa de seneste forventninger til prisudviklingen. Det skal
understreges, at fokus er pa driftsresultatet, og der er ikke indregnet evt. kursreguleringer pa finansaktiver og
geeld. Investeringerne forventes pa et lavt niveau. Et overblik over de seneste driftsgkonomiske resultater
samt aktuelle gkonomiske nggletal kan findes i pjecen Produktionsgkonomi Svin 2011 som udkom i august i
ar og er tilgeengelig via vsp.If.dk.

Som noget nyt vises de samlede indregnede konjunktureffekter fra priseendringer, ligesom vi viser driftens
samlede likviditet far investeringer. Indregnet i likviditeten er indtjening udenfor landbruget, da det er den
samlede likviditet, der ligger til grund for investeringer og geeldsudvikling.

Samlet likviditet er beregnet ud fra fglgende:
e Arets resultat = Driftsresultat + netto indtjening udenfor landbruget

e Likviditet fgr investeringer = Arets resultat + privat udtraek + tilbagefarsel + andringer i beholdninger

2013-PROGNOSE SAMT DE NYE REGLER FOR SOHOLD

Skennet for 2013 er behaeftet med ekstraordineer stor usikkerhed. Bade pa grund af prognoseperiodens
leengde og i lyset af en meget usikker konjunktursituation. Prognosen for 2013 bygger derfor pa forsigtige
forudseetninger, jf. bilaget, og er udelukkende at betragte som retningsgivende. P& ovenstaende baggrund
vil fokus veere pa 2011 og 2012 driftsresultatet. For 2013 er der ikke indregnet konjunkturgevinster og dyrket
areal holdes p& 2012 niveau.

Fra 2013 treeder nye regler i kraft om krav om lgsgaende draegtige sger. Der forventes ikke nogen veesentlig
nedgang i produktionen som fglge af 2013-reglerne. De nye krav udger dog et alvorligt problem for de
producenter der ikke er klar til de nye regler. | prisforventningerne indgar det at der i hele EU vil veere et fald i
svineproduktionen.

REALISEREDE KURSTAB

Til og med indkomstprognosen i juni 2011 var realiserede kursgevinster/-tab opdelt i finansaktiver (f.eks.
renteswaps) og geeld (typisk lan i fremmed valuta). Kursgevinst/-tab pa geeld blev i prognosen fremskrevet
med indevaerende ars gevinst eller tab, mens kursgevinst/-tab pa finansaktiver var forudsat til nul. Fra og
med indkomstprognosen i september 2011 indregnes hverken kursgevinst/-tab for finansaktiver eller geeld i
prognosen. | forhold til indkomstprognosen i juni 2011 er effekten en forbedring af posterne "Realiseret
gevinst geeld" og "Realiseret tab geeld" pa netto ca. 50.000 kr. for en gennemsnitlig heltidsbedrift i 2011 og
2012.
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SAMMENDRAG
Driftsresultaterne® for 2010 blev p& 73.000 kr. i gennemsnit for alle bedriftstyper. Den bedste 1/3 del af
bedrifterne fik i gennemsnit et driftsresultat pa 1,02 mio. kr.

| 2011 forventes resultatet at blive lidt darligere end i 2010. Dette skyldes iseer forventninger til
markudbyttet, hvor gennemsnittet treekkes ned af at de landmaend, seerligt i den sydlige del af landet, som
har oplevet en sveer hgst. Samlet forventes et driftsresultat for gennemsnittet af alle bedrifter lige omkring
nul, hvor smagriseproducenterne traekker ned, mens slagtesvineproducenterne treekker op.

For 2012 ventes det, at resultatet vil veere vaesentligt forbedret. Dette skyldes forventninger til forbedret
bytteforhold, produktivitetsforbedringer samt fortsat lave renter.

Der er meget stor spredning i driftsresultaterne bedrifterne imellem, og som fglge deraf forventes ogsa
fremadrettet stor forskel. Saledes er der forventninger for 2011 om 700.000 til 800.000 kr. bedre
driftsresultat for gennemsnittet af den bedste tredjedel af producenterne end det samlede gennemsnit, for
alle driftsgrene.

Forelpbigt resultat

2010 Prognose 2011 Prognose 2012 Sken 2013
1.000 947 308
o Smigriseproducenter
800 u Slagtesvineproducenter
U Integrerede producenter
609
600
453 420

400
200
0
-200

Figur 1. Driftsresultatet for 2010 og forventninger til 2011 og 2012 samt skgn for 2013 i 1.000 kr.

KONTAKT:

Finn Udesen Morten Sindberg VIDENCENTER

T +45 3339 4438 T +45 8740 5360 FOR SVINEPRODUKTION
M +45 2086 2869 M +45 2028 7843

E fu@lIf.dk E msb@If.dk

! Forelgbige driftsregnskaber

Den Europaeiske Union ved Den Europaeiske Fond for Udvikling af Landdistrikter og Ministeriet for Fgdevarer,

Landbrug og Fiskeri har deltaget i finansieringen af udgivelsen.
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Figur 2: Svineproducenters bytteforhold: notering divideret med prisen pr. foderenhed. Blat omrade = prognose

De hgije kornpriser giver et fortsat darligt bytteforhold for svineproduktionen for 2011. Gennem 2012
forventes gradvist forbedret bytteforhold, idet noteringen forventes at stige, mens kornpriserne forventes at
falde en anelse, dog ikke ned i naerheden af 2010 niveauet. Bytteforholdet vil séledes stadig for 2012 veere
ringere end normalen.

Forventninger til 2011 hgsten medfgrer at forventning til driftsresultatet i 2011 bliver lidt darligere end
tidligere antaget. De historisk lave renter er derfor den vaesentligste arsag til positive fremtidsforventninger
for svineproduktionen:

2010 2011* 2012* 2013~
Realkredit, flex, euro (inkl. bidrag m.v.) 1,78 2,11 2,15 2,38

Vigtigste sendringer i forhold til juni prognosen:
- Nedjusteret forventning til 2011 hgsten til 95 % af normalen pga. vad hgst

- Lavere finansieringsudgifter i 2012
- Bedre bytteforhold i 2012, iseer pga. lidt lavere kornpriser

SVINENOTERINGEN

Danish Crown og Ticans gennemsnitlige notering for juli kvartal ser ud til at lande omkring 10,20 kr./kg,
hvilket i givet fald vil veere 0,30 kr./kg lavere end prognosen fra juni, der viste 10,50 kr./kg for juli kvartal.
Arsagen til at noteringen i juli kvartal ikke n&ede prognoseniveauet, skal farst og fremmest findes i en kalig
og regnfuld sommer i store dele af Europa, der ikke har gavnet efterspgrgslen.

Det er iseer markederne udenfor EU der har givet statte til noteringen og bevirket at noteringen i 2011 ligger
hgjere end aret far. Derimod har der ikke veeret megen statte at hente fra det europaeiske marked, hvor
produktionen af svinekgd indtil nu i &r har ligget lidt hgjere end sidste ar. Hertil kommer, at efterspgrgslen i
mange EU lande heemmes af gkonomiske stramninger, samtidig med at en vad sommer i store dele af
Europa, som sagt heller ikke har virket befordrende pa efterspgrgslen.
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Fremadrettet forventes det dog, at EU-produktionen af svinekad vil begynde at udvise fald i forhold til aret far
og dermed give stgtte til noteringen. Faldet i EU-produktionen forventes at blive yderligere forsteerket,
efterhdnden som vi nzermer os 1. januar 2013, hvor de nye EU krav om lgsgaende draegtige seger traeder i
kraft.

Til gengeeld ma den gode eksport ud af EU forventes at klinge noget af i 2012, efterhanden som
svineproduktionen genopbygges pa store importmarkeder som Sydkorea og Kina, samtidig med at
produktionen af svin pa det russiske marked fortsat forventes at stige markant.

Som vanligt er der ikke i prognosen for noteringen indregnet nogen effekt fra eventuelle kommende
aendringer i valutakurser.

MARKUDBYTTE OG FODERPRISER

Kornpriserne forventes at falde en smule i hgst 2012. De stigende kornpriser i 2011 forringer
driftsgkonomien for svinedriftsgrenen og forbedrer driftsgkonomien for planteavlen. Selvforsyningsgraden
med korn far dermed meget forskellig effekt pa det samlede driftsresultat. | gennemsnit er
selvforsyningsgraden ca. 60 %.

Normalt regnes med et hgstudbytte som gennemsnit af de seneste 10 ar, korrigeret for den
udviklingstendens der er i udbyttet. Da hgsten 2011 har veeret meget mere besveerlig end normalt, har der
veeret stgrre omkostninger til tarring og hgstarbejde samt i en del tilfeelde et lavere udbytte af en ringere
kvalitet. For at tage hensyn til dette, regnes der med, at det gennemsnitlige bruttoudbytte (kr. pr. bedrift) er 5
% lavere, end det ville have veeret under normale forhold. | praksis vil det darligere resultat, som fglge af
hgstforholdene, komme til udtryk ved lavere indtaegter og stgrre omkostninger.

Korrektionen i bruttoudbyttet deekker over meget store variationer, hvor nogle landmaend har oplevet meget
store tab - hele marker, der ikke kan hgstes - og andre stort set ikke har haft ekstra omkostninger.

Det skal preeciseres, at der ikke er tale om en egentligt hgstprognose, men i det forventede resultat er
sk@nsmaessigt taget hgjde for den vade og pa mange omrader meget dyre hgst, der har veeret i 2011.

KAPACITETS- OG FINANSIERINGSOMKOSTNINGER SAMT INVESTERINGER

Kapacitetsomkostningerne stiger svagt i perioden, men ikke s meget som udviklingen i afregningsprisen.
Der forventes forsat en stram styring af omkostningerne. Afskrivningerne forventes at vaere uaendrede eller
svagt faldende. Dette skyldes at investeringerne fortsat ligger pa et meget lavt niveau, pa baggrund af de
seneste ars darlige gkonomiske resultater.

Geeldskrisen og den svage vaekst har medfart historisk lave renter i store dele af verden, herunder
Euroomradet, USA og Japan. Den Europzaeiske Centralbanks rentesatser er blevet sat op med et halvt
procentpoint i farste halvar 2011, men yderligere renteforhgjelser forventes ikke i den neermeste fremtid.
Under indtryk af faldende inflation, lav vaekst og finansiel uro gar overvejelserne pa usendrede eller lavere
renter. Markedet har indregnet yderligere rentenedsaettelse fra ECB.

Der er ikke indregnet kursreguleringer i prognoserne for 2011 og 2012°.

Der er i modellen indregnet fortsat meget lave investeringer i 2011, pa 75 % af 2010 niveauet, mens 2012
investeringerne forventes at stige til teet pa 2010-niveau, hvilket historisk set er meget lavt.

? Se Note om realiserede kurstab pa side 3
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Figur 3: Driftsresultat for smagriseproducenter

Den gennemsnitlige smagriseproducent med produktion af 7 kg og 30 kg grise har ca. 600 sger, fraveenner
ca. 16.000 grise, hvoraf de fleste seelges som 30 kg grise. Der er i prognosen medtaget producenter af 7 kg
grise. | gennemsnit har bedrifterne ca. 132 ha. Driftsresultatet i 2010 blev et minus pa 12.000 kr. for

gennemsnittet, men positivt med naesten 1,0 mio. kr. for den bedste tredjedel. De bedste svinebedrifter har
et markant bedre resultat end gennemsnittet fra bAde marken og svineproduktionen.
Grundet den forventede positive prisudvikling i svinenoteringen gennem 2012, forventes en relativt stor
konjunkturgevinst for 2012 som indgar i driftsresultatet, men som ikke skaber likviditet.
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Tabel 1: Driftsresultat for smagriseproducenter.
2010 2011 * 2012 * 2013 *
Produktion:
Arssger 598 610 622 635
Fraveennede grise 16.783 17.484 18.207 18.951
Solgte 7 kg grise 4.054 4.223 4.398 4,578
Solgte 30 kg grise 10.691 11.138 11.598 12.072
Solgte slagtesvin 1.292 1.318 1.344 1.371
Hektar 132 135 137 137
1.000 Kr.
Bruttoudbytte 7.343 8.221 8.886 9.470
heraf svin 6.108 6.540 7.212 7.832
mark 1.029 1.447 1.444 1.408
Stykomkostninger -3.788 -4.757 -4.815 -4.820
heraf svin -3.530 -4.475 -4.527 -4.532
mark -258 -282 -288 -288
Deekningsbidrag 3.555 3.464 4.071 4.650
heraf svin 2.577 2.065 2.685 3.301
mark 771 1.165 1.156 1.120
Kontante kapacitetsomkostninger -1.867 -1.982 -2.066 -2.120
Afskrivninger mm. -702 -684 -671 -658
Resultat af primeer drift 985 797 1.334 1.871
Afkoblet statte 296 305 311 311
Finansieringsudgifter i alt -1.293 -1.213 -1.192 -1.235
Driftsresultat -12 -111 453 947
Heraf konjunktur 169 133 161 -
Likviditet fgr investeringer 219 313 886 1.385

SVINEPRODUKTION

| 2010 regnskaberne er der i gennemsnit realiserede kurstab p& 256.000 kr., heraf 79.000 kr. pa geeld og
177.000 kr. pa finansaktiver. Eventuelle fremtidige kursreguleringer er ikke medregnet i prognoserne. Se

note pa side 3.
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Forelpbigt resultat
2010 Prognose 2011 Prognose 2012 Sken 2013

1616

HGennemsnit W Bedste 33%
1.320

880 919

126

Figur 4: Driftsresultat for slagtesvineproducenter, 1.000 kr. pr. bedrift.

Den gennemsnitlige slagtesvineproducent producerer ca. 7.500 slagtesvin og driver ca. 139 ha.
Driftsresultatet i 2010 blev et plus pa ca. 126.000 kr., hvilket er en forbedring pa 600-700.000 kr. i forhold til
2009. Slagtesvineproducenternes driftsresultat forventes ugendret eller lidt lavere i 2011, mens der ventes
forbedrede driftsresultater i 2012.

For slagtesvineproducenterne er der meget signifikante forskelle pa de 33 pct. der har den stgrste indtjening
og landsgennemesnittet.
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Tabel 2: Driftsresultat for slagtesvineproducenter.
2010 2011 * 2012 * 2013 *
Produktion:
Solgte slagtesvin 7.598 7.750 7.905 8.063
Hektar 139 142 145 145
1.000 Kr.
Bruttoudbytte 4.944 5.692 5.981 6.147
heraf svin 3.559 3.750 4.049 4.243
mark 1.184 1.728 1.716 1.687
Stykomkostninger -2.825 -3.623 -3.608 -3.568
heraf svin -2.554 -3.328 -3.305 -3.266
mark -271 -295 -303 -303
Deekningsbidrag 2.120 2.068 2.373 2.578
heraf svin 1.005 422 744 977
mark 913 1.432 1.413 1.385
Kontante kapacitetsomkostninger -933 -982 -1.008 -1.021
Afskrivninger mm. -454 -446 -440 -434
Resultat af primeer drift 732 640 925 1.123
Afkoblet statte 309 319 325 325
Finansieringsudgifter i alt -915 -848 -830 -855
Driftsresultat 126 110 420 593
Heraf konjunktur 108 57 85 -
Likviditet far investeringer 397 567 900 1.094

SVINEPRODUKTION

| 2010 regnskaberne er der i gennemsnit realiserede kurstab pa 202.000 kr., heraf 37.000 kr. p& geeld og
165.000 kr. pa finansaktiver. Eventuelle fremtidige tab er ikke medregnet i prognoserne. Se note pa side 3.
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INTEGREREDE SVINEPRODUCENTER

Forelgbigt resultat
2010 Prognose 2011 Prognose 2012 Sken 2013
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2.000 - -
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Figur 5: Driftsresultat for integrerede svineproduktioner.

En gennemsnit integreret producent har godt 300 sger og producerer godt 7.000 slagtesvin. Driftsresultatet
ventes at falde med ca. 100.000 kr. i 2011, mens der som for smagrise- og slagtesvineproducenterne
forventes veesentlige forbedringer i 2012.

Ligesom for smagriseproducenterne er der for 2012 en vaesentlig ikke-likviditetsskabende konjunkturgevinst
indregnet i driftsresultatet.
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Tabel 3: Driftsresultat for integrerede svineproducenter.
2010 2011 * 2012 * 2013 *
Produktion:
Arssger 311 317 324 330
Fraveennede grise 8.440 8.793 9.156 9.530
Solgte 7 kg grise 106 110 115 120
Solgte 30 kg grise 913 951 990 1.031
Solgte slagtesvin 7.260 7.405 7.553 7.704
Hektar 181 185 188 188
1.000 Kr.
Bruttoudbytte 8.028 9.072 9.613 9.919
heraf svin 6.332 6.746 7.298 7.666
mark 1.515 2.122 2.114 2.052
Stykomkostninger -4.331 -5.500 -5.478 -5.430
heraf svin -3.985 -5.121 -5.091 -5.043
mark -346 -379 -387 -387
Deekningsbidrag 3.698 3.572 4.135 4.489
heraf svin 2.347 1.625 2.207 2.623
mark 1.169 1.743 1.727 1.665
Kontante kapacitetsomkostninger -1.762 -1.855 -1.914 -1.947
Afskrivninger mm. -711 -651 -639 -628
Resultat af primeer drift 1.225 1.066 1.582 1.914
Afkoblet statte 397 409 417 417
Finansieringsudgifter i alt -1.476 -1.408 -1.390 -1.423
Driftsresultat 146 66 609 908
Heraf konjunktur 125 118 158 -
Likviditet far investeringer 406 493 1.058 1.373

VIDENCENTER

NEPRODUKTION

| 2010 regnskaberne er der i gennemsnit realiserede kurstab pa 297.000 kr., heraf 84.000 kr. p& geeld og
213.000 kr. pa finansaktiver. Eventuelle fremtidige tab er ikke medregnet i prognoserne. Se note pa side 3.
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FOLSOMHEDER

Beregningerne viser hvad aendringer i enkelte parameter betyder for det gennemsnitlige resultat i 2011.
For smagriseproducenten medferer en stigning i renteniveauet pa 1 procentpoint, ggede omkostninger pa
264.000 kr. En stigning i foderprisen pa 10 % vil give ggede omkostninger pa 286.000 kr. Der skal ske en

stigning i smagriseprisen pa ca. 18 kr. for at modsvare en stigning i foderprisen pa 10 %.

Smagriseproducent 2011 Procent af
(1.000 kr.) bruttoudbytte
Rentestigning 1procentpoint® -264 3,2
Foderpris stiger 10 % -286 3,5
Smagrisepris stiger 17,9 kr. 286 3,5

For slagtesvineproducenten medfarer en stigning i renteniveauet pa 1 procentpoint ggede omkostninger pa
172.000 kr. En stigning i foderprisen p& 10 % @gger omkostningerne med ca. 220.000 kr. Der skal en stigning

i afregningsprisen pa 0,60 kr. til for at modsvare en stigning i foderprisen pa 10 %.

Slagtesvineproducent 2011 Procent af
(1.000 kr.) bruttoudbytte
Rentestigning 1 procentpoint® -172 3,0
Foderpris stiger 10 % -220 3,9
Afregningsprisen stiger 0,71 kr. 220 3,9

En aendring i afregningsprisen pa 10 gre medfgrer en eendring i smagriseprisen pa 4,20 kr.

Andringer i foderpriserne skal ses pa bedriftsniveau. Hvis sendret foderpris skyldes intern overfarsel med en
hajere kornpris, bliver effekten pa bedriftsniveau meget lille. Hvis merprisen skyldes at der er indkabt

fuldfoder til en hgjere pris, far den ggede foderomkostning direkte effekt pa bundlinjen.

? Effekten af en stigning i den 1-arige rente. Der er i beregningen kun inkluderet poster kategoriseret som flexlan eller

anden kortfristet geeld.
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DATAMATERIALE

Opgarelsen for 2010 og indkomstprognoserne for 2011 og 2012 er lavet pa baggrund af regnskaberne i
DLBR’s regnskabsdatabase. For prognoserne 2011 og 2012 er der benyttet prognoser for salgs- og
kabspriser, hvor baggrunden for prognoserne fremgar af Landbrug & Fadevarers publikation
"Konjunkturnotat - Prisudvikling for landbrugets salgsprodukter og driftsmidler”.
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BILAG 1: PRISFORVENTNININGER OG FORUDSZATNINGER

Tabel 1: Prisforventninger

| 2000 2010 2011*| 2012*| 2013

Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard maelk)** 2,10 2,37 2,67 2,53
Meaelkeydelse pr. ko (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 1,00 1,50

Svineproduktion

Svinekad (kr./kg) 9,33 983 | 10,29 | 10,85 11,35
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 351 372 400
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 206 222 238
Grise pr. arsso 27,5 28,1 28,7 29,3 29,9
Planteproduktion

Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 144 133 132
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 140 133 132
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 163 157
Raps (kr./hkg.) 222 229 337 315 300
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 130 86 80
Foder mv.

Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 247 240 240
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 145 144
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 169 160 160
Ggdning (indeks) 172 161 190 193 193
Breendstoffer (indeks) 148 187 224 208 203

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.
** Standard meelk: Maelk med 4,2 % fedt og 3,4 % protein.

Tabel 2: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011* 2012* 2013*
Realkredit, fast, dkr. 5,96 6,10 5,63 5,79
Realkredit, flex, dkr. 2,64 2,61 2,45 2,68
Realkredit, fast, euro 2,41 2,55 2,08 2,24
Realkredit, flex, euro 1,78 2,11 2,15 2,38
Finanslan, valuta 4,84 4,81 4,70 4,93
Kassekredit, dkr. 6,46 6,43 6,31 6,55
Banklan, dkr 4,87 5,01 4,54 4,70

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fadevarer.
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